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TTCK thang 6 co gi mg@i?

Anh huéng khong nho dén dién bién TTCK Viet Nam 1a ky xem xét
danh muc dau tu ca hai quy ETF I6n trong 2 tuan dau théng 6.

BUNG NG CUGI THANG 5

Trai v&i nhiing suy doan vé kha nang “ban thang 5” (sell in
May...), TTCK trong thang 5/2013 da c6 nhing phién giao dich
bung né, véi muc tang manh vé ca diém sé lan khéi lugng giao
dich. Két thuc phién 30/5, VN-Index tiém can vung 520 diém,
méc cao nhat 52 tuan, tuong Ung ving dinh ci thiét lap ngay
10/4. Ké tir dau thang, VN-Index da tang gan 9%.

Nhiéu théng tin dugc chd dén nhu lai suat ha, géi tin dung
30.000 ty dong cho thi trusng bat déng san, quyét dinh thanh
lap Cong ty Quan ly tai san Viét Nam (VAMC) da pha di“stc 1" cla
thi trudng sau giai doan tich Iy di ngang kéo dai hon 2 tuan dau
thang 5. Tam ly thi trudng lac quan hon khién luc cau héi phuc,
tap trung vao nhém cé phiéu ca ban (CSM, DRC, PPC, REE, GMD,
FPT, VSH...) va nhdm c6 phiéu vén hda I8n (GAS, BVH, VNM...),
tao hiéu ting tich cuc thu hut dong tién trd lai, gitp VN-Index lan
th( ba vuat méc khang cu 500 diém. Dong tién vao thi trudng
manh va quyét liét trong 2 tuan cudi thang 5, 1én muc trung binh
1.400 ty dong/phién, tang hon 60% so v3i muc trung binh trong
nhing tuan trudc d6. Nhém cé phiéu ca ban tiép tuc thiét lap
kénh tang gia, trong khi nhiéu c6 phiéu khac bat dau vuot ra
khadi ving dao déng hep. C6 phiéu dau co thudc nhém bat dong
san cling xuat hién luc cdu mua bdm dudi manh tai cdc ma nhu:
TDH, HQC, KBC, ITA, KDH, SCR, VCG...

PHAN ANH SOM TiN HIEU HOI PHUC CUA NEN KINH TE

Néu nhu séng tdng manh cudi nam 2012 va hai thang dau
nam 2013 la séng héi phuc sau cac dgt giam qua da va ky vong
héi phuc vé kinh té, thi dién bién thi trudng thang 5 dang phan
anh nhing théng tin tich cuc khi kinh té€ quy Il ¢6 nhing tin hiéu
chuyén minh ré nét hon.

Thu nhat, chi s6 san xuat cong nghiép 5 thang dau nam tang
5,2% so vdi cung ky nam trudc va cai thién so véi muc tang 4,2% cla
5 thang dau nam 2012. Chi s6 PMI cac nganh sdn xuat tang thang
thi hai, 1én muc 51 diém (mUc cao nhat trong 24 thang tré lai day).
Phan tich sau hon vé chi s6 PMI, luong don dat hang méi va luong
viéc lam gia tang cho thay, cac DN da c6 cai nhin lac quan hon vé
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trién vong nén kinh té trong céac thang tdi.
Luong hang tén kho trong cac DN gidm
manh, thé hién qua muc tang hang tén
kho vao thai diém thang 5/2013 chicon &
muc 12,3%, thay cho muc 29,4% vao clng
ky nam ngoai. .

Thi hai, mat bang lai suat tiép tuc ha
dang kich thich khu vuc kinh té tu nhan
gia tang dau tu trd lai. Diéu nay thé hién
qua tang trudng tin dung dat 2,29% trong
5 thang dau nam 4a von dau tu ti khu vuc
tu nhan tang hon 10% trong quy 1/2013.

Tht ba, Igi nhuan clia cac DN niém yét
van & muc thap, dac biét la cac DN tai
chinh, bat dong san, xay dung va vat liéu
xdy dung, song moét sé DN hang tiéu
diing dang cho thay muc tang truéng kha
quan tré lai.

Th tu, chinh sach tién té cta Ngan
hang Nha nudc c6 dau hiéu tiép tuc ndi
l6ng khi cac muc lai suat diéu hanh lién
tuc duoc diéu chinh gidm trong nam
2012 va cac thang dau nam 2013.

Nhu vay, vsi nhan dinh nén kinh té da
cham day va bat dau giai doan phuc hoi
cla chu ky kinh t&, thi hién tai la thai diém
t&t dé xem xét dau tu ¢ phiéu.

DONG TIEN LGN CHG CO HOI

Uy ban Chting khoan Nha nudc théng
ké, téng s6 du tién gUi clia NPT tai cac
CTCK theo s6 liéu trén bao cao tai chinh
quy 1/2013 la gan 7.000 ty déng. Lugng
tién clia NPT tai cac CTCK I&n tang tu 20 -
30% so vdi nam ngoai. Néu tinh thém
luong margin tai san dam bao thistic mua
cla thi trudng c6 thé 1én dén 25.000 -
30.000 ty déng. Tuy nhién, thuc té giai
doan 2 tuan dau thang 5, co hdi chua ré
rang nén dong tién chua gidi ngan manh.

Phién 21/5, thi trudng dét pha vé thanh
khoén cling nhu diém sé khi VN-Index vuot
[én trén vung khang cutam ly 500 diém va
duy tri da tang dén cudi tuan da kich thich,
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thu hut dong tién tang manh trd lai. Day c6 thé coi la tuan “ban 16"
xac dinh xu hudng khi VN-Index vuot khang cu SMA300, xac dinh
kénh tang trung han. Do d6, day clng la yéu té ky thuat ciing cé
niém tin cho dong tién vao thi trudng manh mé hon.

Cé thé noi, dong tién 18n trong thdi gian qua cha yéu nam
trong tai khodn chudn bi dén co héi va nhiing phién thanh
khoan bung né vdi gia tri giao dich 2.000 ty déng trong nhiing
phién cudi thang 5 cho thdy quy mé gidi ngan tang manh khi xu
hudng tang ctia TTCK duoc xac dinh va cling cé.

KICH BAN CHO TTCK THANG 6
Dong tién ¢o tin hiéu chét I6i tai nhirng ma co ban

9%

da tang nhiéu va luan chuyén sang nhiing cé phiéu
“néng” nhay soéng, tang nhanh nhung bi thi trudng
dinh gia thap (PXS, PVT, ASM, VIP, VIS...). Trong céc
séng tang ndm 2009 hay nla dau nam 2012, cac c8
phiéu von héa nhé va trung binh thudng tang ndng
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vao giai doan gilta séng. Théng thudng, nhom cé

phiéu nay thudc cac nganh xay dung, bat déng san, khoang
san..., dugc dong tién dau co ua mao hiém giai ngan. Dong tién
ngan han tich cuc, luc cau doi dao, trong khi mic d6 phan hoa
cla thi trudng kha Idn, nén viéc chon ding ma c6 phiéu van
quan trong hon muc dao ddng cla chi sé. Do d6, kha nang diéu
chinh manh cta thi trudng trong thang 6 la khéng Idn, ma sé
ki€ém nghiém va tich ldy tai ving 520 diém trong vai phién, sau
dé bat pha lén nhirng méc cao hon.

Anh hudng khong nhé dén dién bién TTCK thang 6 la ky xem
xét (review) danh muc dau tu cta hai quy ETF I6n tai Viét Nam:
Market Vector Vietnam ETF (VNM) va FTSE Vietnam ETF ngay
trong 2 tuan dau thang 6. Trudc day, moi ky review cua hai quy
nay déu anh hudng kha I8n tdi thi trudng, nhat la d6i vdi cac ma
bi loai ra khdi danh muc do khéng con dud tiéu chuan cda ho
hodc dugc thém vao. Nhiéu NDT chuyén nghiép & Viét Nam sdm
quen thudc véi hoat ddng nay, khong it ngudi con lap bang tinh

todn theo cac tiéu chi cia hai quy ETF dé
nham dén dau trudc khi théng tin dugc
chinh thic céng bé. Theo du doan, c6
phiéu HAG va STB sé bi loai ra khoi danh
muc trong ky xem xét tGi do ty lé cé phiéu
tu do chuyén nhuong (free float) tinh dén
thai diém gan day nhat la dudi 5%. Hién
Quy VNM dang s& hGu han 28 triéu c6
phiéu STB va 9,5 triéu c6 phiéu HPG.

C4 phiéu thir ba c6 thé bi loai khoi
danh muc cta hai quy ETF néu trén la SJS
do vén hoa tinh tdi thdi diém hién tai chi
dat 1.496 ty dong (khéng du diéu kién vé
von hoéa). Nhiéu khd nang 7,7 triéu cé
phi€u SJS sé bi ban ra trong thdi gian téi.

Dong thai mdi nhat cia NPT nudc
ngoai la dot ban rong lién ti€p vao nhiing
phién giao dich cuéi thang 5, c6 thé la
nhiing phan tng sém khién tam ly thi
trudng than trong han. Trong d6, Top c6
phiéu bi ban manh trong 6 phién gan day
la: VIC, VSH, HAG, OGC, STB... Nhém cé
phi€u nay c6 tén trong danh muc cua cac
quy ETF, dong thsi nam trong r6 chi 56
VN30, do dé sé c6 anh hudng khong nho
dén thi trudng.

Xét phan tich ky thuat, tai hoi thao
thang 5 ctia MBS, ching t6i du béao thi
trudng thiét lap kénh tang diém sau khi
vugt SMA300 theo tuan va kha nang cac
mdc ti€p theo sé dién tién theo mé hinh
song Elliot (xem do6 thi). Hién thi trudng
dang kiém nghiém lai vung dinh ci gan
day nhat tuong Ung ngudng 520 diém,
nén c6 thé c6 nhiing dot giao dich giang
co quanh vung diém nay trudc khitang lén
cac ngudng khang cu manh hon. Nguéng
520 (+/-5) diém c6 thé la “vung dém” vai
dién bién thi truang “linh xinh” tich lay
trong thoi gian ngan. Vung khang cu
manh trong thdi gian tdi sé & méc 530
diém va thi trudng c6 thé dién ra soéng
diéu chinh, vé hai muc Fibo50% va
Fibo38,2%. Tuy nhién, néu khéng cé théng
tin qua xau xuat hién, chung téi cho rang,
thi trudng chi diéu chinh vé 520 diém vdi
thanh khodan gilr & muc kha va rat c6 thé
kich ban du bao nhu trong dé thi sé tiép
tuc hanh trinh ti nay tdi cudi nam.
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